
 

 

证券代码：000422 证券简称：湖北宜化 

 

湖北宜化化工股份有限公司投资者关系活动记录表 
                                                  编号：2025-003 

投 资 者 关

系 活 动 类

别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

☑其他（2024年年报解读电话会） 

活 动 参 与

人员 

国信证券、国泰君安、山西证券、国联民生证券、浙商证券、申万

宏源、中信证券、民生证券、中金公司、华安证券、长江证券、首

创证券、光大证券、华创证券、信达澳亚基金、华夏基金、南京银

行、中邮人寿、太平洋资管、东证资管、宝盈基金、工银瑞信、润

晖投资、淳厚基金、招商基金、平安养老、华宝信托、富国基金、

上海昭云投资、中加基金、苏州高新私募、Millennium Capital 

Partners LLP、财通资管、鑫元基金、安信基金、玄卜投资、深圳

稻草人投资、浩成资管、中证焦桐基金、珩生资产管理、南华基金、

汇丰晋信、中国人民财保、太平基金、国金基金、沙钢集团 

 

公司董事、董事会秘书    王凤琴 

公司董事、总工办负责人  黄志亮 

公司市场部负责人        吴爱国 

公司证券部              胡志翔 

时间 4月 3日 15:15-16:15 

地点 公司会议室 

形式 线上交流 

交 流 内 容

及 具 体 问

答记录 

1.请介绍下公司 2024 年生产经营及业绩情况。 

答：2024年，面对行业周期性波动，公司坚持以市场需求为导

向，谋划推动新疆宜化回表，策划股权激励促进改革，实现田家河

园区合成氨新装置投产，回购宜化肥业少数股东权益，投资建设氟

硅产业园项目，剥离 PBAT亏损业务，关停股份本部氯碱装置，控

股股东宜化集团适时制定增持计划。报告期内，公司主导产品存量

产能充分释放，公司主要业绩指标稳中向好，实现归属于上市公司

股东的净利润 6.53 亿元，同比增长 44.32%；每股收益 0.6108 元，

同比增长 30.29%。2024年末，公司资产总额 267.13亿元，同比增

长 24.40%；归属母公司所有者权益 73.62亿元，同比增长 11.88%；

公司加权平均净资产收益率 9.18%，同比增长 0.96%。 

公司深入践行新发展理念，持续夯实主责主业，不断加强资源

保障，稳步实现存量产能充分释放、高附加值新产品顺利入市、高



 

 

价市场占有率有效提升、产业升级改造项目按期推进，现具备 156

万吨尿素、126万吨磷酸二铵、72 万吨聚氯乙烯、105万吨电石、

69万吨烧碱、46万吨合成氨、6万吨季戊四醇、10万吨保险粉和 2

万吨氟化铝的年生产能力，主要产品尿素、磷酸二铵、聚氯乙烯产

能均位于行业前列。 

当前，公司践行长江经济带绿色发展，积极响应“长江大保护”

政策，以落实沿江 1公里化工企业“关改搬转”任务为契机，实施

产业升级、技术迭代战略，在建项目包括邦普宜化一体化电池材料

配套化工原料项目，20万吨/年精制磷酸、65万吨/年磷铵搬迁及

配套装置升级改造项目，年产 40 万吨磷铵、20万吨硫基复合肥节

能升级改造项目，20 万吨/年烧碱搬迁节能改造项目，硫磺渣综合

利用 8 万吨/年保险粉升级改造项目，6万吨/年无水氟化氢项目，4

万吨/年季戊四醇升级改造项目，内蒙宜化 3万吨/年季戊四醇升级

改造项目，计划建成技术密集度高、生态经济效益显著、资源集约

利用的现代化工产业集群。 

2.近期磷肥价格受原材料硫酸价格上行，当前盈利能力如何？

全年来看如何预计磷肥的盈利水平？ 

答：目前处于国内春耕化肥旺季，公司从去年四季度提前谋划，

精心部署，确保充分释放存量产能，加强生产、质检、发运、售后

等全流程的质量把控与跟踪服务，保质保量完成国家化肥商储和春

耕肥生产发运任务。 

国际市场方面，公司主导产品磷酸二铵、尿素、PVC、片碱、

季戊四醇、三羟甲基丙烷均有出口业务，在日本、韩国、印度、巴

基斯坦等东南亚地区及中东、南美区域拥有稳定的销售网络和合作

伙伴，未在北美地区销售，具备品牌和渠道优势。目前国际磷肥市

场价格高位整理，相对于国内市场有一定幅度溢价。公司化肥化工

产品一直以来遵照国家有关出口政策，后续会在完成国内市场保供

稳价的基础上，有序统筹好国际市场销售。 

3.2024 年氯碱行业盈利能力承压，请问公司的氯碱板块产品

结构后续会有哪些规划？ 

答：公司目前具备 PVC年产能 72万吨，烧碱年产能 69 万吨，

处于行业前五。为优化氯碱资源配置，盘活存量资产，公司在去年

年底已关停宜昌厂区氯碱装置，并在宜昌市田家河化工园区投资建

设湖北宜化氯碱新能源项目，以承接并扩充烧碱产能，以液氯和高



 

 

纯盐酸替代 PVC产品，配套园区下游化工产品，完善田家河煤、磷、

盐化工产业耦合。 

内蒙和青海地区加快氯碱产业老旧设备更新改造和技术迭代

升级，优化产品结构，拓展高端应用领域，提升 3 型、8 型、高聚

合度等特种 PVC树脂产品比例，降低对房地产依赖；发挥电石一体

化和氯气资源优势，延链补链强链，向新能源、新材料、高端专业

化学品等产业拓展，做优氯碱化工。 

4.请问新疆宜化重组目前进展到哪个阶段？煤炭销售价格是

否受煤炭行业影响而下行？ 

答：您好，目前公司直接持有新疆宜化 35.597%的股权，并拟

以现金方式向宜化集团间接收购新疆宜化 39.403%股权，自该项交

易草案披露以来，公司及相关方积极推进各项工作。根据《公开发

行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——上市公司重大

资产重组》有关规定，公司正在组织中介机构开展加期审计、补充

尽职调查等工作。待相关工作完成后，公司将再次召开董事会审议

本次交易的相关事项，并按照法律法规要求及时履行后续审批及信

息披露程序。 

新疆宜化具备煤炭年产能 3000 万吨、尿素年产能 60万吨、PVC

年产能 30万吨、烧碱年产能 25万吨、三聚氰胺年产能 8万吨。新

疆宜化地处准东经济开发区，属于新疆自治区建设“三基地一通

道”的重要载体，从事化肥化工业务拥有天然的成本优势，其中年

产能 3000万吨的五彩湾矿区一号露天煤矿单矿产能位居国内前列，

生产特低灰、低硫、低磷、高热值的不沾煤，且具有较强的就地消

化能力，物流成本低，市场相对独立。为更好符合国家能源发展战

略定位，新疆宜化一方面将继续挖掘煤炭产能潜力，加强疆内外能

源保障，另一方面积极规划下游配套，充分发挥成本优势。 

5.公司后续在分红方面有哪些规划？ 

答：公司拟定的 2024 年度利润分配预案为：以实施权益分派

股权登记日登记的总股本为基数，向全体股东每 10 股派发现金红

利 2元，拟派发现金红利约 2.17 亿元，占 2024年度归母净利润的

33.18%。 

该方案严格遵循战略升级与股东价值平衡原则，在统筹考量产

业链深度整合、并购重组及项目建设资金需求的基础上，既保障核

心业务转型升级的资本储备，又践行上市公司高质量发展要求下的



 

 

股东回报承诺，充分彰显管理层对经营效能与投资价值的双重信

心。公司近 3 年累计现金分红总额为 6.45 亿元，占同期年均归母

净利润的 59.22%。 

2025 年 2月，为强化投资者合理回报，兼顾可持续发展，公司

制订《未来三年（2025-2027 年）股东回报规划》，将现金分红比

例提升至“每年现金分红总额不少于当年归母净利润的 30%，且连

续三年累计现金分红金额不少于同期年均归母净利润的 35%”，较

上一周期大幅提升。 

未来，公司将继续结合中国证监会市值管理指导意见，统筹好

业绩增长与股东回报的动态平衡，根据所处发展阶段，在保证可持

续发展的前提下，通过并购重组、股权激励、现金分红、投资者关

系管理、信息披露、增持回购等多元化方式加强市值管理工作，提

高投资者尤其是中小股东获得感。 

6.公司目前在行业内具备哪些竞争优势？ 

答：一是循环经济优势。 

公司采取上下游一体化的运营模式，既保证公司获得利润的稳

定性，也保证公司在一体化的经营中有效降低成本。公司充分发挥

宜昌磷矿资源优势，利用地处北煤南运大通道的有利区位，通过一

体化经营降低成本。原煤加工得到液氨等中间产品，液氨、磷矿用

于生产磷酸二铵、复合肥，磷酸二铵生产过程中副产氟硅酸用于生

产氟化铝；甲醇用于生产季戊四醇，季戊四醇副产甲酸钠用于生成

保险粉，各级产品均能得到充分利用，有效降低运输成本。液氨、

硫酸生产过程中副产蒸汽用于其它产品供热。 

近年，公司利用沿江 1公里搬迁契机，实现各产业在同一园区

集聚，不断强化对资源的集约化利用，持续完善产业发展循环、余

热利用循环、伴生资源和固废综合利用等特色循环链，实现“资源

-产品-废弃物-资源化再利用-新产品”循环发展，努力构建科技含

量高、经济效益好、资源消耗低、环境污染少的生态型绿色集群。 

二是规模优势。 

公司自成立以来始终致力于尿素、磷酸二铵等化肥产品和聚氯

乙烯等化工产品的生产和销售，公司是亚洲最大、全球第二的季戊

四醇生产企业，主要产品尿素、磷酸二铵、聚氯乙烯产能均位于行

业前列，具有一定的规模优势。 

三是技术优势。 

公司历来重视技术研发，全面推进科技创新、打造“宜化”品

牌，为实现企业高质量发展奠定坚实基础。公司加快宜化自有研发



 

 

体系建设，高标准建设研发管理组织体系，对内为研发人员技术创

新提供优厚激励机制，对外聘请多名国内外行业专家作为技术指

导，聚集大批相关领域技术骨干为产业发展赋能。同时，公司与国

内 16 家知名高校及科研院所建立紧密的产学研合作关系，加速技

术成果转化和应用，并承担多项国家和地方重大科技计划项目，陆

续开发、引进、应用多项先进技术，拥有专利 393 项，其中 75 项

目为发明专利。公司立足产业基础，自主整合打造 TMP轻重组分梯

级利用工艺；围绕磷化工升级过程中磷石膏“清存量、减增量”核

心理念，自主研发湿法磷酸联产高纯白石膏工艺，实现传统湿法磷

酸装置技术突破，并完成消光五型树脂、特种八型树脂、电子级片

碱、C2 型低汞触媒等新产品研发。此外，公司积极参与国家、行业、

地方标准的制定 80 余项，其中已公开发布的标准有 39项，以推动

行业技术进步。2024年度，公司获得多项省级科学技术进步奖，股

份本部电石法 PVC多元催化分段调控聚合绿色生产关键技术及产业

化获得湖北省科学技术进步奖二等奖；青海宜化氯碱化工清洁生产

关键技术研究与应用示范获得青海省科学技术进步奖三等奖，磷石

膏科技公司长江流域磷污染源防控技术筛选与示范应用获得中国

环境保护协会环境技术进步奖一等奖。 

四是生产基地布局优势。 

公司在磷资源富集地区宜昌及周边地区松滋设立磷酸二铵生

产基地，充分发挥长江黄金水道优势。在内蒙古、新疆、青海等西

部地区设立生产基地，当地煤、电、天然气资源丰富，原材料价格

相对低廉，有利于提高公司产品的市场竞争力，增强上市公司持续

盈利能力和可持续发展能力。 

五是环保优势。 

公司始终保持生态环境保护的战略定力，坚定不移走生态优

先、绿色发展之路，并以沿江化工企业“关改搬转”为契机，持续

加大环境治理和保护方面的投入，提升企业清洁生产水平，降低企

业的环境风险，以高水平保护推动高质量发展，总体上实现了经济、

社会、环境三个效益的统一。随着国家、人民群众对于环保要求的

进一步提高，公司这一优势将得到更充分的体现。 

六是品牌和渠道优势。 

公司具有品牌优势和渠道优势，“宜化”牌系列商标属于国家

驰名商标，公司产品尿素、聚氯乙烯、烧碱等通过多年的发展形成

了稳定的遍及全国的销售渠道和销售网络，公司主导产品季戊四

醇、磷酸二铵出口日本、韩国、印度、巴基斯坦和东南亚地区。公

司依靠严格的生产管理保证了产品质量的可靠与稳定，也提高了产



 

 

品在市场竞争中的优势，形成了市场信誉较高的品牌优势。 

7.公司有投资并购的计划吗？对于投并购标的的意向范围有

哪些？ 

答：公司暂时没有向外扩张的投资并购规划，未来 3年内将进

一步聚焦主责主业，重点推进控股股东宜化集团战略性资源的深度

整合与协同发展，通过系统性的产业要素重组和资源优化配置，持

续提升上市公司在化肥化工等核心业务领域的规模效应和成本优

势。 

关 于 本 次

活 动 是 否

涉 及 应 披

露 重 大 信

息的说明 

 

否 

 

活 动 过 程

中 所 使 用

的 演 示 文

稿、提供的

文 档 等 附

件（如有，

可 作 为 附

件） 

 

无 

 

 

 


